Krzysztof Jajuga

Katedra Inwestycji Finansowych |
Zarzadzania Ryzykiem

Uniwersytet Ekonomiczny we Wroclawiu

GLOBALNE RYNKI FINANSOWE
- WYZWANIA



CHARAKTERYSTYKA GLOBALNEGO
RYNKU FINANSOWEGO

Wielkos¢ swiatowej gospodarki PKB — 77,6 bilionow
USD (2014)

Wielkos$¢ sektora ustlug finansowych — 13,1 biliona
USD (okolo 17% PKB)

Wielkos¢ podstawowych aktywow finansowych — 156
bilionow USD (90 bilionow — dlug, 66 bilionow —
akcje)



CHARAKTERYSTYKA GLOBALNEGO
RYNKU FINANSOWEGO

Instrumenty sekurytyzowane — 44 biliony USD

Wartos¢ nominalna instrumentow pochodnych OTC
— 693 biliony USD



HOLDERS OF FINANCIAL ASSETS

Investors in developed countries hold the majority of M Large (>510 trillion)
global financial assets M Medium ($3-10 trilion)
Financial assets owned by residents, 2010 Small (<$3 trillion)
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Total 58.1 54.0 27.3 19.8 9.3 12.4 6.8 6.3 4.3 198.1

1 Includes Australia, Canada, and New Zealand.

2 Includes both developed countries and emerging markets.

3 Includes defined contribution plans and individual retirement accounts (IRAs).
NOTE: Numbers may not sum due to rounding.

SOURCE: National sources; McKinsey Global Institute



CHARAKTERYSTYKA GLOBALNEGO
RYNKU FINANSOWEGO

Gieldy — kapitalizacja (w bin USD)
NYSE - 19,2

NASDAQ - 6,8

Londyn - 6,2

Tokio —4,5

Szanghaj - 3,9

Hongkong — 3,3

Euronext — 3,3

Shenzen - 2,3

GPW - 0,245



TENDENCJE NA GLOBALNYCH
RYNKACH FINANSOWYCH

Globalizacja

Rozwaj technologii (informatyka, telekomunikacja, media)
Rosnace znaczenie systemow emerytalnych

Wzrost roli inwestorow instytucjonalnych

Wzrost zamoznosci spoleczenstw

Wzrost ryzyka systemowego

Innowacje

Deregulacja

Integracja rynkow roznych krajow

Integracja uslug i instytucji finansowych: konglomeraty finansowe



ZWIAZKI NAUKI I PRAKTYKI

Nowe teorie i metody s3 tworzone na potrzeby
praktyki

Narzedzia teoretyczne sg latwo weryfikowane w
praktyce

Na rynkach finansowych:
Nauka jest coraz bardziej praktyczna
Praktyka jest coraz bardziej naukowa



WY ZWANIA

Ufinansowienie gospodarki
Globalny kryzys zaufania
Geopolityka

Negatywne wplywy politykow
Wzrost ryzyka

Krotkoterminowos¢



WY ZWANIA

Kwestie psychologiczne
Medializacja

Handel algorytmiczny
Niskie stopy procentowe
Bable spekulacyjne

Wzrost platform nieregulowanych



WY ZWANIA

Czy rynKki finansowe spelniaja podstawowe funkcje?
Alokacja kapitalu ?
Alokacja ryzyka ?



HANDEL ALGORYTMICZNY — DANE UHF

Dane pojawiajace si¢ w bardzo krotkich odstepach o
wiele Krotszych niz sekunda

Efekt handlu algorytmicznego z zastosowaniem
zaawansowanych narzedzi technologicznych i
algorytmow komputerowych

Zwiekszone prawdopodobienstwo krachu

Oddzielenie rynku finansowego od sfery realnej



KROTKOTERMINOWOSC
(SHORT TERMISM)

Krotszy horyzont inwestycyjny

Wieksza czestotliwosé transakcji

Krotszy czas analizowania informacji
Wieksza presja na krotkoterminowy efekt

Mniejszy profesjonalizm w zarzadzaniu ryzykiem



KROTKOTERMINOWOSC
(SHORT TERMISM)

1 Investors’ Focus Has Become Short-Term

® Average Holding Period for Stocks by Decade

1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010



MEDIALIZACJA

Rola opiniotworcza mediow
PR preferowany ponad rzetelng analize

Sprzedawanie produktow w postaci informacji

Media spolecznosciowe



CZYNNIKI PSYCHOLOGICZNE

Zachowania stadne
Chciwosc¢
Przesadne zaufanie do wlasnych umiejetnosci

Bledy poznawcze



DZIEKUJE BARDZO



