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Systemy bankowe w krajach postkomunistycznych
na tle krajow wysoko rozwinietych
— analiza poréwnawcza'

Wprowadzenie

System finansowy, a w szczegdlnosci sektor bankowy poprzez funkcje posred-
nictwa finansowego, peni kluczowg role w stymulowaniu wzrostu gospodarczego
(King, Levine 1993a; 1993b). Jednak rola systemu bankowego zalezy od stopnia
jego rozwoju i struktury. Systemy bankowe krajow Europy Srodkowej, Wschodniej
i Potudniowej (dla uproszczenia ESiW) zaczely si¢ dynamicznie rozwijaé dopiero
w latach 90. XX w., po upadku rezimu komunistycznego. W krajach postkomu-
nistycznych mozna zaobserwowac¢ proces konwergencji i ,,doganiania” krajow
wyzej rozwinietych. Z kolei w przypadku krajow wysoko rozwinietych mozna
stwierdzi¢ ,,nadmierne”? rozbudowanie ich systeméw bankowych, co powoduje,
ze bilans korzysci 1 kosztow zwigzanych z rozwojem systemu bankowego zaczyna
by¢ niekorzystny i nasilaja si¢ zjawiska kryzysowe, negatywnie oddziatujace na
gospodarke 1 zaburzajace stabilno$¢ finansows.

Po ponad 25 latach procesu transformacji zasadne jest dokonanie oceny, jak
duze roznice strukturalne wystepuja w dalszym ciggu w systemach bankowych
obu grup krajow i jakie konsekwencje moze to mie¢ dla ksztaltowania regulacji
systemu bankowego, ksztaltu sieci bezpieczenstwa finansowego oraz prowadzenia
polityki mikro- i makroostrozno$ciowe;.

I''W artykule wykorzystano cz¢$¢ wynikow badania statutowego sfinansowanego ze $rodkow
Kolegium Zarzadzania i Finanséw Szkoly Glownej Handlowej w Warszawie (nr KZIF/S/12/15)
w 2015 r. Opracowanie wyraza wylacznie poglady autoréw i nie powinno by¢ interpretowane jako
stanowisko instytucji, w ktorych sa zatrudnieni.

2 Por. European Systemic Risk Board, Is Europe Overbanked?, ASC Report, 2014, nr 4, s. 3-4.
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Celem artykutu jest dokonanie oceny poréwnawczej zmian, ktdre nastgpily
w sektorach bankowych oraz w sieci bezpieczenstwa finansowego, stanowigce]
integralny sktadnik systemu bankowego, w latach 1995-20143 w krajach post-
komunistycznych* i w krajach wysoko rozwinietych’. Analiza z wykorzystaniem
metody poréwnawczej zostata dokonana na danych sektorowychS. Zrédta danych
obejmuja bazy EBC (Statistical Data Warehouse), Banku Swiatowego, Helgi Libra-
ry, dane z baz statystycznych oraz raportow na stronach krajowych bankéw cen-
tralnych, organdow nadzoru, instytucji gwarantujagcych depozyty. Artykul stanowi
probe wypetnienia luki w literaturze polskojezycznej w obszarze analizy systemow
bankowych grupy krajow postkomunistycznych w okresie od poczatku transfor-
macji (Lutkowski 1999) do okresu po wybuchu globalnego kryzysu finansowego.

Struktura artykutu jest nastepujaca. Po wprowadzeniu w czgSci pierwszej
zawarto analiz¢ danych sektorowych, wskazujac na najwazniejsze podobienstwa
i roznice w ewolucji systeméw bankowych w krajach postkomunistycznych
i w krajach wysoko rozwinigtych. W cze$ci drugiej przedstawiono ewolucje sieci
bezpieczenstwa finansowego w obu wyrdéznionych grupach krajow. Czg$¢ trzecia
stanowi podsumowanie wraz z wnioskami dla praktyki ksztalttowania regulacji
1 nadzoru nad systemem finansowym.

1. Analiza porownawcza systemow bankowych

W literaturze jest bardzo duzo badan nad strukturg systemoéw finansowych’
w krajach wysoko rozwinigtych i ich rola w rozwoju gospodarczyms, lecz niewiele
z nich dotyczy roli systemu finansowego i jego struktury w krajach rozwijaja-
cych sie, w tym postkomunistycznych. Na poczatku XXI w. systemy finansowe
krajow UE z Europy Srodkowej, Wschodniej i Poludniowej, ktore przechodzity
transformacje, cechowatly si¢ zblizong strukturg, byty relatywnie mniejsze, przy
jednoczesnym niedorozwoju rynku kapitalowego i dominujgcej roli bankow oraz
kapitatu zagranicznego w ich systemach finansowych (Caviglia, Krause, Thimann

3 W przypadku niektorych danych okres analizy jest krotszy.

4 Analizowane w artykule dane dla 19 krajow postkomunistycznych obejmuja nastgpujace kraje:
Albania, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Chorwacja, Czarnogora, Czechy, Estonia, Litwa, Lotwa,
Republika Macedonii, Motdawia, Polska, Rosja, Rumunia, Serbia, Stowacja, Stowenia, Ukraina,
Wegry.

5 Analizowane w artykule dane dla 21 krajow wysokorozwinigtych obejmuja nastepujace kraje:
Austria, Belgia, Cypr, Dania, Finlandia, Francja, Grecja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg,
Malta, Niemcy, Norwegia, Portugalia, Szwajcaria, Szwecja, Wielka Brytania, Wiochy, USA, Japonia.

6 Autorzy dzigkuja p. Lukaszowi Kurowskiemu za pomoc w przygotowaniu danych.

7 Wigcej nt. podstawowych zagadnien odnoszacych si¢ do struktury systemu finansowego
w: A. Matysek-Jedrych, Struktura i modele systemu finansowego, ,,Bank i Kredyt” 2007, nr 11-12,
s. 87-102.

8 Przeglad badan przedstawia np. T. Beck, Finance for Development: A Research Agenda, ESRC-
DFID DEGRP Research Report 2013.



Systemy bankowe w krajach postkomunistycznych na tle krajow wysoko rozwinigtych... 23

2002, s. 15). Bylo to wynikiem procesow prywatyzacji przeprowadzanych na sze-
roka skale w systemach finansowych w latach 90. XX w. z udzialem inwestorow
zagranicznych (por. Pawlowicz 2006, s. 90-103). Zgodnie z wynikami badan (por.
Mehl, Winkler 2003; Berglof, Bolton 2002; Dawson 2003; Petkovski, Kjosevski
2014), system finansowy w takim ksztalcie w niewielkim stopniu przyczynial
si¢ do wzrostu gospodarczego. Moglto to wynikaé¢ z ogélnie nizszego rozwoju
gospodarek postkomunistycznych, niewyksztatconych w petni regulacji ostroz-
nosciowych oraz struktury instytucjonalnej sieci bezpieczenstwa finansowego.
Pozostate przyczyny moga obejmowac niskg dyscypline fiskalna, nieadekwatng
polityke pieni¢zng i polityke ratowania bankéw w okresie kryzysu (tzw. kryzysu
transformacji) ze $rodkéw publicznych. Nie mozna jednak wykluczyé, ze roz-
wijajace si¢ systemy bankowe w krajach ESiW w przysztosci przekrocza ,,mase
krytyczng” i zaczng w wigkszym stopniu pozytywnie wptywac na tempo rozwoju
gospodarczego. Patrzac na problem z drugiej strony, globalny kryzys finansowy
wptynal bardzo negatywnie na kraje o nadmiernie rozwinig¢tych systemach finan-
sowych, a kraje ESiW w zdecydowanie mniejszym stopniu ucierpialy w jego
wyniku ze wzgledu na nizszy stopien rozwoju systemu finansowego. W krajach
ESiW banki maja dominujaca pozycje w systemie finansowym, dlatego tez ich
sytuacja finansowa i kierunki rozwoju istotnie determinujg sytuacje w systemie
finansowym. W badaniach relacji pomig¢dzy finansami a wzrostem gospodarczym
sektor bankowy jest jednym z kluczowych elementow analizy, ale nie jedynym.
Dlatego tez w tym przypadku odnosili§my si¢ do szerszego pojecia, czyli systemu
finansowego.

Istnieje znaczna réznica w wielkosci systemow bankowych (mierzonych relacja
aktywow monetarnych instytucji finansowych® do PKB) w krajach postkomuni-
stycznych 1 wysoko rozwinietych (zob. wykres 1). Podczas gdy w krajach post-
komunistycznych mozna bylto przez lata obserwowac state, acz niewielkie tempo
wzrostu ich wielkos$ci (w relacji do PKB), to w krajach wysoko rozwinigtych
rozw0j systemu bankowego byt bardziej dynamiczny przed 2009 r. Z kolei po
wybuchu globalnego kryzysu finansowego systemy bankowe krajow wysoko roz-
winigtych zaczely si¢ zmniejszaé, a w krajach postkomunistycznych ich wielko$¢
ustabilizowata si¢ na poziomie ok. 100% PKB. Tendencji zwigkszania si¢ udziatu
bankow zagranicznych w aktywach sektorow bankowych krajow postkomuni-
stycznych nie towarzyszyt roéwnie silny wzrost wielkosci systemu bankowego.

Jednak tempo wzrostu aktywdw monetarnych instytucji finansowych w ujeciu
nominalnym przed globalnym kryzysem finansowym byto szybsze w krajach post-

9 Monetarne instytucje finansowe (ang. monetary financial institution — MFI) to instytucje finan-
sowe, ktorych dziatalno$¢ polega na przyjmowaniu depozytéw i/lub bliskich substytutow depozytow
od podmiotéw innych niz monetarne instytucje finansowe (w tym giownie banki) oraz udzielaniu
kredytow i/lub inwestowaniu w papiery wartosciowe na wlasny rachunek (np. fundusze inwestycyj-
ne rynku pieni¢znego). Stosujemy w analizie aktywa MFI (z wylaczeniem bankéw centralnych) ze
wzgledu na wigksza kompletno$¢ szeregow czasowych.
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komunistycznych niz w krajach wysoko rozwinigtych. Od 2009 r. tempa wzrostu
aktywow MFI w obu grupach krajow byly podobne (nieco powyzej 0%). Jedno-
czesénie, dla lat 1998-2014, tempo wzrostu aktywéw MFI do PKB cechowato si¢
zawsze wyzszg zmienno$cig dla krajéw postkomunistycznych niz w przypadku
krajow wysoko rozwinietych.

Wzrost roli bankow zagranicznych w systemach finansowych krajow post-
komunistycznych byt szczegdlnie dynamiczny w p6znych latach 90. XX w. 1 po
2000 r. Wedtug Claessensa i van Horen!? byto to czgéciowo efektem fali reform,
w tym otwierania si¢ krajow transformacji, jak rowniez szybkiego postepu pro-
cesu globalizacji systeméw finansowych, ktéra miala miejsce przed kryzysem.
Taka tendencja wzmacniata si¢ do 2007 r., lecz ulegta wyraznemu spowolnieniu

po rozpoczeciu kryzysu.

Wykres 1
Aktywa MFI do PKB i udzial bankow zagranicznych w aktywach sektora bankowego
(1997-2014)
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W udziat bankéw zagranicznych w aktywach sektora (kraje wysoko rozwiniete) — lewa skala
udziat bankéw zagranicznych w aktywach sektora (kraje postkomunistyczne) — lewa skala
e aktywa MIF do PKB (kraje wysoko rozwiniete) — prawa skala

== aktywa MIF do PKB (kraje postkomunistyczne) — prawa skala

Uwaga: $rednie arytmetyczne w obu grupach

Zrodlo: obliczenia wlasne na podstawie danych EBC, Banku Swiatowego, Helgi Library i danych
krajowych bankow centralnych.

10 Wiele bankow w kluczowych krajach macierzystych poniosto straty kapitatowe w czasie kryzysu
i ze wzgledu na presj¢ rynkowa i interwencje rzadowe zostalty zmuszone do konsolidacji, a zatem
do ograniczania ekspansji na rynki zagraniczne. Jednocze$nie, kraje dotknigte kryzysem staly sie
mniej atrakcyjne jako cel ekspansji transgranicznej dziatalnosci bankowej. Por. S. Claessens, N. van
Horen, Foreign Banks: Trends and Impact, ,Journal of Money, Credit and Banking” 2014, nr 46(1),
s. 295-326, doi: 10.1111/jmcb.12092.
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Wykres 2
Aktywa MFI do PKB i poziom PKB per capita w EUR
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Uwaga: $rednie warto$ci dla kazdego kraju z okresu 1995-2014; wartosci dla Luksemburga (3010%
i 64489,9) nie sa zaznaczone na wykresie

Zrédlo: obliczenia wiasne na podstawie danych EBC i Banku Swiatowego.

Istnieje konsensus, ze wystepowanie wigkszego systemu bankowego jest zwig-
zane z wyzszym poziomem PKB i PKB per capita. W wigkszosci krajow post-
komunistycznych i wysoko rozwinigtych mozna zaobserwowaé potwierdzenie tej
tezy (zob. wykresy 2 i 3). Jednak dla krajow postkomunistycznych zalezno$¢ te
wida¢ przy nizszych poziomach aktywéw MFI do PKB i PKB per capita. Z kolei
w$rdd niektorych krajow wysoko rozwinigtych ten sam poziom PKB per capita jest
osiggany przy relatywnie wigkszych systemach bankowych, co moze wskazywac
na ich ,,przerost” (w stosunku do stopnia rozwoju gospodarczego), np. w Hiszpanii,
Irlandii, Portugalii, Wielkiej Brytanii, na Cyprze i Malcie. W przypadku krajow
postkomunistycznych takie zjawisko jest widoczne w Albanii, Bo$ni i Hercego-
winie, Bulgarii, Czarnogorze, Estonii, Macedonii, Motdawii, Serbii, na Lotwie,
Ukrainie oraz Wegrzech. Jednoczes$nie ,,bardziej efektywny” system bankowy
(4. relatywnie wyzszy poziom PKB per capita dla tej samej wielko$ci systemu
bankowego) zaobserwowano w Czechach, Polsce, Rosji, Rumunii, Stowenii, na
Stowacji 1 Litwie.
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Wykres 3
Aktywa MFI do PKB i poziom PKB per capita w EUR
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Uwaga: $rednie wartosci dla kazdego kraju z okresu 1995-2014

Zrédlo: obliczenia wiasne na podstawie danych EBC i Banku Swiatowego.

Na wykresach 4-7 przedstawiono miary specyficzne dla analizy struktury
1 kondycji sektorow bankowych. Gtéwne roznice (wykres 4) pomigdzy systemami
bankowymi krajéw postkomunistycznych i krajow wysoko rozwinigtych mozna
scharakteryzowa¢ nastepujaco. Udziat kapitatu zagranicznego w sektorach banko-
wych krajow ESiW przekracza 70%, podczas gdy w przypadkow krajow wysoko
rozwinigtych oscyluje wokot 20%. Wyzsza jest rowniez koncentracja, mierzona
wskaznikiem C5'1, chociaz w przypadku krajow postkomunistycznych ulegta ona
obnizeniu w badanym okresie na skutek demonopolizacji rynku po rozpoczeciu
transformacji. W krajach wysoko rozwini¢tych natomiast doszto do jej znaczacego
wzrostu, m.in. na skutek licznych fuzji i przejec.

W ocenie kondycji sektora bankowego stosuje si¢ najczesciej miary mieszczace si¢
w metodyce CAMEL(-S)!2. Jako typowe miary cechujace kondycj¢ sektora bankowego
oraz najwazniejsze ryzyka w dziatalnosci bankowej wybrano ROE (zwrot na kapitale,
miara zyskownosci), CAR (wspotczynnik wyptacalnosci, miara adekwatnosci kapitato-

11 Wskaznik ten ukazuje udzial aktywow pieciu najwigkszych bankow w sumie aktywow sektora
bankowego w danym kraju. Jest typowa miara koncentracji.

12 Jest to metodyka wykorzystywana do nadzorczej oceny bankow, zaproponowana w latach
90. w USA, bedaca $wiatowym standardem, wykorzystywanym takze w literaturze akademickie;j.
C — oznacza adekwatno$¢ kapitalowa, A — jakos¢ aktywow, M — jakos¢ zarzadzania (mozliwa do
oceny podczas inspekcji na miejscu), E — zyskownos¢, L — pltynnos¢ oraz S — wrazliwos$¢ na ryzyko
rynkowe.
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wej), relacje depozytéw do kredytow (ukazujaca rownowage w zrodtach finansowania
dziatalno$ci, miara plynnosci) oraz wskaznik ptynnosci (definiowany jako relacja akty-
wow pltynnych do depozytéw i finansowania krotkoterminowego, miara ptynnosci).
Nie badamy jakosci aktywow ze wzgledu na zbyt duze luki w danych. Prawie przez
caly badany okres (za wyjatkiem 1995 r., wykres 5) wyposazenie kapitatowe bankow
z krajow ESiW bylo lepsze, co moze $wiadczyé o bardziej ostroznym podejsciu do
prowadzenia dziatalno$ci bankowej, jak rowniez o bardziej rygorystycznym nastawie-
niu nadzorcow. Wysoki poziom adekwatnosci kapitatowej nie przeszkodzil bankom
z krajow ESiW w osiggnieciu przez wigkszo$¢ okresu wyzszego niz w przypadku
krajow wysoko rozwinigtych poziomu ROE.

Wykres 4
Koncentracja w systemie bankowym a udzial bankow zagranicznych
w aktywach sektora bankowego (1997-2015)
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Uwaga: §rednie arytmetyczne w obu grupach; jako miar¢ koncentracji wykorzystano srednig wartos¢ C5

Zrodio: obliczenia wlasne na podstawie danych EBC, Helgi Library i danych krajowych bankéw
centralnych.

Istotne roéznice wystgpowaly takze w przypadku obu miar ptynnosci (wykres 6).
Do 2006 r. relacja depozytow do kredytéw przekraczata znaczaco 100% w sys-
temach bankowych krajow postkomunistycznych i byla wyraznie wyzsza niz
w drugiej z analizowanych grup krajow. Od 2008 r. do 2013 r. wskaznik ten byt
wyzszy w krajach wysoko rozwinigtych. Na uwage zasluguje to, ze poczatkowo
sektory bankowe ESiW wykazywaly wysoka nadptynnos¢ wynikajaca z braku
dynamicznego przyrostu akcji kredytowej. Szczegdlnie w okresie przed akcesja
sporej grupy tych krajow do UE sytuacja w tym zakresie ulegla istotnej zmianie
i poziom depozytow ,,nie nadgzal” za przyrostem akcji kredytowej. Podobnie sytu-
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acja ksztaltowata si¢ w przypadku wskaznika ptynnosci (dane tylko do 2011 r.).
Sektory bankowe z krajow wysoko rozwinietych zaczely poprawiaé swoja ptynnosc
po 2008 r., kiedy to nadzorcy zaostrzyli wymagania stawiane bankom.

Wykres 5
Rentownos$¢ i adekwatnos$¢ kapitalowa w okresie 1995-2014
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Uwaga: s$rednie arytmetyczne w obu grupach

Zrédto: obliczenia wlasne na podstawie danych EBC, Banku Swiatowego, MEW i danych krajowych
bankow centralnych.

Wykres 6
Wskazniki plynnosci i depozyty/kredyty w okresie 1997-2014
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= \yskaznik ptynnosci (kraje postkomunistyczne) — prawa skala

Uwaga: $rednie arytmetyczne w obu grupach; wskaznik ptynnosci jest mierzony jako relacja aktywow
ptynnych do depozytow i krotkoterminowych zrodet finansowania

Zrodlo: obliczenia whasne na podstawie danych EBC i Banku Swiatowego.
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Przyrost akcji kredytowej byt przez wigkszo$¢ analizowanego okresu wyzszy
krajach ESiW niz w krajach wysoko rozwinietych (wykres 7). Z jednej strony
mozna przypisa¢ to efektowi bazy, lecz z drugiej takze bardziej tradycyjnemu
profilowi dziatalnosci bankéw w krajach postkomunistycznych. W krajach wysoko
rozwinietych banki bardzo silnie rozwijaly dzialalno$¢ inwestycyjna, polegajaca
na zakupie instrumentéw finansowych o réznym profilu ryzyka. Tym samym
akcja kredytowa nie byta kluczowym sposobem do zwigkszania wartosci akty-
wow. W obu grupach krajow od 2009 r. widoczne jest znaczace ostabienie tempa
przyrostu akcji kredytowej, szczegdlnie w odniesieniu do sektora przedsigbiorstw.

Wykres 7
Tempo wzrostu kredytéw ogélem a udzial bankow zagranicznych
w aktywach sektora bankowego (1997-2013)
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Uwaga: $rednie arytmetyczne w obu grupach

Zrodto: obliczenia wiasne na podstawie danych EBC, Banku Swiatowego, Helgi Library i danych
krajowych bankéw centralnych.

2. Ewolugja sieci bezpieczenstwa finansowego

Sie¢ bezpieczenstwa finansowego jest jednym ze sktadnikéw systemu finan-
sowego. We wspotczesnej gospodarce sktada si¢ z: (1) banku centralnego, czesto
z odpowiedzialnoScig w zakresie stabilno$ci finansowej i nadzoru makroostrozno-
sciowego; (2) organu (lub organéw sektorowych) nadzoru mikroostroznosciowego;
(3) instytucji gwarantujacej depozyty; (4) organu odpowiedzialnego za restruk-
turyzacje i uporzadkowang likwidacj¢ (ang. resolution), ktéry jest najnowszym
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sktadnikiem sieci bezpieczenstwa finansowego. Funkcjonowanie wigkszo$ci z tych
instytucji wigze si¢ z sektorem bankowym. Sie¢ bezpieczenstwa finansowego
ogranicza stopien zagrozen wynikajacych z jego rozwoju, wptywajac bezposrednio
na osiggane przez banki rentowo$¢, adekwatnos$¢ kapitatlowa i ptynnos¢, ktore
byly przedmiotem analizy w poprzednim punkcie artykutu. W celu przedstawienia
zmian obserwowanych od poczatku okresu transformacji, zebrano dane!3 dotyczace
kazdego ze wskazanych powyzej komponentéw sieci bezpieczenstwa finansowego,
okreslono system punktacji poszczegolnych cech i wyznaczono wartos¢ wskaznika
sieci bezpieczenstwa finansowego (FSN) dla kazdego roku i kraju objetego analizg.
Nastepnie w celu policzenia wartosci wskaznika dla grupy krajow jako wag uzyto
wartosci aktywow MFI14, Wyniki wyliczen przedstawione zostaly na wykresie 8.

Wykres 8
Wskaznik sieci bezpieczenstwa finansowego (FSN).
Poréownanie krajéw postkomunistycznych i krajow wysoko rozwinie¢tych
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Zrédlo: opracowanie whasne na podstawie danych zebranych w ramach badania statutowego.

W latach 1994-2004 sie¢ bezpieczenstwa finansowego byla rozwinigta lepiej
w krajach wysoko rozwinigtych niz w krajach bloku postkomunistycznego. Potem
kraje postkomunistyczne doscignety w tej dziedzinie kraje rozwinigte. Jedng z przy-
czyn moze by¢ proces akcesji do UE oraz zwigzane z tym zobowigzania do

13 Autorzy dzigkuja p. Annie Kozlowskiej i p. dr. Jakubowi Kerlinowi za pomoc w zebraniu
danych dotyczacych sieci bezpieczenstwa finansowego.

14 Szerzej na temat metodyki wskaznika: M. Iwanicz-Drozdowska, Sie¢ bezpieczernstwa finanso-
wego. Gdzie szukac liderow?, w: Przelamywanie dysonansow poznawczych jako czynnik stymulowania
rozwoju nauk o finansach, red. A. Karmanska, J. Ostaszewski, Oficyna Wydawnicza SGH, Warszawa
2016.
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przyjecia unijnych regulacji. Pierwsza grupa krajow tego regionu przystapita do UE
w 2004 r. W obu grupach krajow od 2009 r. wida¢ istotny wzrost wartosci wskaz-
nika, co nalezy przypisa¢ wielu zmianom w funkcjonowaniu sieci bezpieczenstwa
finansowego. Ich wprowadzenie bylo niezbedne, aby zniwelowaé niedoskonatosci,
ktore odstonit globalny kryzys finansowy. Kraje postkomunistyczne wykazujg
wyzszg warto$¢ wskaznika FSN, glownie ze wzgledu na lepsza kapitalizacj¢ insty-
tucji gwarantujacych depozyty, wyzszy realny poziom gwarancji depozytow oraz
silniejszg pozycj¢ banku centralnego w zakresie odpowiedzialnosci za stabilno$¢
finansowa. Pod wzgledem kompletno$ci sieci bezpieczenstwa finansowego, kraje
postkomunistyczne nie ustepuja krajom wysoko rozwinigtym, chociaz musiaty
budowac sie¢ bezpieczenstwa finansowego praktycznie od podstaw.

3. Podsumowanie i wnioski

Podsumowujac, mozna wyciggnaé gtowne wnioski z analizy poréwnawczej.
Wociaz istnieje znaczna roznica w wielkosci systeméw bankowych (mierzonej
w relacji do PKB) w krajach postkomunistycznych, bedacych ok. 4-5 razy
mniejszymi niz systemy w krajach wysoko rozwinigtych. W wigkszosci krajow
postkomunistycznych 1 wysoko rozwinietych mozna zaobserwowaé pozytywna
zalezno$¢ pomigdzy wielkoscig systemu bankowego a poziomem PKB i PKB
per capita, cho¢ w grupie krajéw wysoko rozwinigtych widac, ze ta relacja jest
bardziej rozproszona.

W analizowanym okresie mozna zaobserwowac stopniowe wyréwnywanie
si¢ poziomu koncentracji w sektorach bankowych obu grup krajéw. Od poczatku
XXI w. rentowno$¢ (mierzona ROE) w systemach bankowych krajéw postkomu-
nistycznych utrzymuje si¢ na wyzszym poziomie niz w systemach bankowych
krajow wysoko rozwinigtych. W obu grupach obserwuje si¢ podobng zmienno$¢
ROE, podczas gdy wicksze wahania wykazywat poziom CAR i akcji kredytowej
w krajach postkomunistycznych. Przed kryzysem dynamicznej akcji kredytowej
krajow postkomunistycznych towarzyszyl wzrost roli kapitalu zagranicznego
w systemach bankowych.

Kryzys finansowy spowodowat zmiany strukturalne w systemach bankowych
obu grup badanych krajow. Ich wielko$¢ w krajach wysoko rozwinigtych zaczeta
si¢ zmniejsza¢, podczas gdy w krajach postkomunistycznych dynamika wzrostu
tylko wyhamowata. Po wybuchu kryzysu, systemy bankowe w obu grupach cha-
rakteryzuja si¢ nizsza rentownos$cia i znikomym tempem akcji kredytowe;j, lecz ich
odpornos$¢ na szoki (mierzona poziomem adekwatno$ci kapitatowej i wskaznikiem
depozyty/kredyty) zaczeta si¢ poprawiac.

Ponadto, kraje ESiW zbudowaly sie¢ bezpieczenstwa finansowego, ktora nie
ustgpuje w zakresie kompletnosci rozwigzaniom istniejacym w krajach wysoko
rozwinigtych.
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Powyzsze wyniki analizy wydaja si¢ mie¢ istotne implikacje dla ksztattu regu-
lacji systemu bankowego:

1. Ze wzgledu na wcigz utrzymujace si¢ rdznice strukturalne w systemach ban-
kowych migdzy badanymi krajami nie jest zasadne dazenie do maksymalnej
harmonizacji zasad i wymogéw ostroznosciowych, lecz powinno si¢ pozostawic¢
czgsciowa swobodg elastycznego stosowania regulacji ostrozno$ciowych tak,
aby dopasowa¢ je do specyfiki krajowego systemu finansowego na danym
etapie jego rozwoju.

2. W krajach postkomunistycznych, regulatorzy powinni przyktada¢ szczegdlna
uwage do ograniczania zagrozen zwigzanych z wysokim udzialem kapitatu
zagranicznego w aktywach sektorow bankowych, co wigze si¢ z ryzykiem
nadmiernej akcji kredytowej, w tym w walutach obcych, skutkujgc nadmiernym
zadhuzeniem sektora niefinansowego oraz relatywnie wigkszym narazeniem
na ryzyko walutowe i kredytowe.

Potencjalne, warto$ciowe obszary dalszych badan nad systemami bankowymi
obejmuja determinanty ich rozwoju, ocene efektywnosci stosowania podobnych
narzedzi makroostrozno$ciowych w systemach bankowych o roznej strukturze
1 wielkosci, a takze (w UE) ocen¢ wplywu ujednolicanych regulacji ostrozno-
Sciowych oraz rozwigzan instytucjonalnych na stabilno$¢ i strukture systemow
bankowych znajdujacych si¢ na réoznym stopniu rozwoju.
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Stowa kluczowe: kraje postkomunistyczne, system bankowy, rozwoj

A comparative analysis of banking systems
in post-communist and developed countries

Summary

This paper investigates differences between banking systems in 19 post-communist
countries and in 21 developed ones, covering the period from 1995 to 2014. The ana-
lysis encompasses the size, the ownership structure, the concentration and CAMELS-
-based ratios, as well as the evolution of the financial safety net. Although the banking
systems in post-communist countries are still smaller than in the other group of states,
they are more profitable and better capitalized. The financial safety net in the post-
-communist countries has managed to catch up the peers in the developed economies.
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